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Historicky vyvoj mien vybranych Krajin
a politickeho usporiadania Europy

V 20. storoci prezili obyvatelia Eurépy vela prevratnych udalosti. Zaciatkom
storocia charakterizovali mapu Eurépy rozlahlé mnohonarodné rise — Rusko,
Rakusko-Uhorsko, Osmanska risa. Len na Balkane sa vtedy zacali od rozpa-
dajlicej sa Osmanskej rise oddelovat malé narodné $taty. Dalsie malé staty,
najma v strednej a vychodnej Eurépe, zrodila 1. svetova vojna. Snahy o revi-
ziu jej vysledkov vSak vyvolali novy vojnovy poziar, ktory opéat plne prepisal
mapu Eurépy a zanechal za sebou nesmierne $kody.

Druhd svetové vojna predvojnové hranice scasti obnovila. Ale tiez iba
docasne. Koncom 80. rokov 20. storocia v strednej a vychodnej Eurépe
rozpad viacnarodnych $tatov pokracoval. V celej oblasti sa zmenil po-
liticky a hospodarsky systém a vsetky tieto udalosti hlboko zasiahli aj do
menovych systémov.

Menové pady v 20. storoci postihli obyvatelov Eurépy aj niekolkokrat za
zivot. Neraz im znehodnotili dlhoro¢né Uspory a uvrhli ich do tazkych Zi-

votnych situdcii. Niektoré zasahy do meny vsak znamenali aj zaciatok lep3ej Y If}
bucucnosti . P s PP 2 A
KedZe ide o nepreberné mnozstvo faktov a suvislosti, nie je mozné tieto uda- . ot 1 ™

losti opisat na jednom mieste v celej ich hibke a $irke. Napriek tomu ma
vystava ambiciu priblizit ndvitevnikom aspon niektoré menové udalosti
a predstavit vyber faktov, dobovych dokumentov a platidiel.
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| Eurdpa v obdobi medzi rokom 1918 (rozpad Rakusko-Uhorska a Ruska)
a 14. marcom 1938 (anektovanie Rakuska nacistickym Nemeckom)
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Eurépa v ¢ase 2. svetovej vojny tesne pred nemeckym Gtokom na Sovietsky zvaz | Eurépa v obdobi 1945 - 1991, do zaciatku rozpadu Juhoslévie a Sovietskeho zvézu | Eurépa v roku 2009
(22.jana 1941)




1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

vymena
I
Ll B-lira v
S e e j=sto
np resp. Chorvétska
e e, RIJEKA/FIUME
2. nostrifikacia -Rupnikoya" lira
1. nostrifikacia Talianska lira
o , ISRk E> B SLOVINSKO
Risska a
rentova mark: Vymena
Talianska lira Chorvatsky dinar  10000: 1
Shar 3
) » Chorvatska kuna Chorvatska kuna [ | CHORVATSKO
vymena za dinare —— = ’ AP
X Pengd Dinar Republiky Srbska Krajina
1. kolkovan!e 1918 Dinar Republiky srpskej
2. kolkovanie 1919 Eemdalia Nemecka marka
—p Dinar Republiky Bosna a Hercegov.ma
Chorvatska kuna Konvertibiln marka l BOSNA a
e L | ER e HERCEGOVINA
Pengd 1965 denominacia 10000: 1 Iba zmena nazvu
denominécia 100: 1 10000: 1 menovej jednotky
o~ A BATA Srbsky dinar AR AT
Srbsky dinar Dinar / Juhoslovansky dinar L L Juhoslovansky dinar Juhoslovansky dinar . _l SRBSKO
albanskyfrank
T Albansky frank denominacle
i y 4 10:1 ~
A A b e TN ¢ CIERNA HORA
Perper a koruna platili MA 1000000000 : 1 Nemecka marka
na Uzemi oboch monarchii 12500000: 1
Bulharsky lev

Macedénsky denar # MACEDONSKO

Zavedenie i
denominécia
19204 L pengd e |
nostrifikacia 12500:1
D D g D e viadarsky forint e | MADARSKO

Isky zloty
Eskarentovamarka_ Rubela éervonec

—
1919 e - T_ D" SLOVENSKO

—
nostrifikacia pengs | Koruna slovenska menové reforma 1993
© [ Korunaceskoslovenskd D Korina ceskosiovenska D | menovs rozuka eEorh
~—p
Marky " | Koruna cesko-moravsk | 1943 ; Sack4
1920 b . 5 | menovareforma Koruna ¢eska l
S 9 oy ——— REPUBLIKA
avedenie vymena Ri3ska rentové marka 1950 1953

polskej kordn -—» o 2 p A

5 Polsky zloty 33% menové  menova
s gy s 3% reforma  reforma

o - - . Jkrakovsky, Zloty 3 5 & —— - S .
Polska marka Polsky zloty = Polsky zloty Polsky zloty B POLSKO
Sovietsky Risska ) 1994
1919 Zavedenie 3ilingu Cervonec arentova g,7 denominacia 10 000: 1
nostrifikacia 10000:1 arubel et menové reforma
Rakuisky 3iling S Rakusky 3iling I RAKUSKO
Rakdsky
1919' L. 1?20 . siling 1947 1952 denominacia
nostrifikicia  vymena za lei menova reforma menova reforma 1000:1
=
Rubel < 1924 o—» Pengd
*~—p Fevrefi : 2 v
Bulharsky lev denominacia . Sovietsky ¢ervonec a rubel 1948 menové reformy 1991 ) |
1bilién: 1 Rentova marka arozdelenie Nemecka marka menoveziednoten's
Marka Euro i NEMECKO
1922-1924 Riska marka Nemecka marka (vychodna) 1957 vymena Marka Nemeckej cedulovej banky Marka Stétnej banky NDR 1991 - 1992 ..
4 ref q 0 % 1587 bankoviek 1961 rozpad menového teritoria denomindcia
menova reforma  Soyjetsky rubel a ¢ervonec menové reforma clreminedn 091 Sovietskeho zvizu 00: 1

Rubel Zavedenie ¢ervonca
T ——__ A ————= I Ry S STy © RUSKO

Ukoncenie platnosti rubla

vietkych starsich vzorov Vydanie, zlatého” rubla
ISR > T eREEED § BULHARSKO
1947 1952 denomindcia
menova reforma  menova reforma 1000: 1
1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010



i
s L R

Dvadsiate storocie bolo obdobim prevratnych zmien. Prva svetova
vojna priniesla v Europe rozpad velkych monarchii na mensie staty.
Na miesto niektorych monarchii nastupili, neraz za dramatickych
okolnosti, agresivne diktatury. Versaillské usporiadanie strednej
a vychodnej Eurépy vyvolavalo snahy o reviziu tohto systému. Ich
vysledkom bola 2. svetova vojna, ktoré prepisala mapu Eurépy.

Vitazstvo protihitlerovskej koalicie ¢iasto¢ne obnovilo v stred-
nej Eurépe predvojnovy stay, ale na vychode naopak upevnilo
rozsiahle Uzemné zmeny uskutocnené pred vojnou nacistickym
Nemeckom a Sovietskym zvazom. Eurépa sa navyse rozdelila na
dva politicky i hospodarsky protikladné bloky, ktoré takmer do
konca storocia balansovali na pokraji nového vojnového poziaru.

Rozpad vychodného bloku opat prepisal mapu Eurépy. Niektoré
staty postihol (iba) hlbokou hospodarskou krizou, iné uvrhol do
obcianskej vojny, ktorych prejavy stale pokracuju.

Vsetky tieto udalosti radikalne postihli hospodarstvo jednotli-
vych stétov a citelne zasiahli aj majetok jednotlivcov. Malo¢o na ne
reagovalo tak citlivo ako menové systémy a peniaze.

Nemozno povedat, Ze by sa podobné zmeny neboli diali aj dav-
nejsie. No castost, s akou prichadzali v 20. storoci, a ich zhubnost
bola bezprecedentna. Ich obetou nebolo len Slovensko, ale takmer
vietky krajiny Eurépy.

Niektoré menové zvraty v povedomi ludi takmer nezanechali
stopu. Iné naopak ovplyvnili myslenie celych generacii. Na niekto-
ré stale spominame s otazkou PRECO?

Zachytit vsetky menové zvraty 20. storocia na jednom mieste ne-
mozno. Ambiciou vystavy je preto len pripomenut niektoré z tych-
to udalosti, poukazat na ich priciny, dosledky a vyznam a vzajom-
ne ich porovnat v sirSom ¢asovom a tizemnom kontexte.

Pre zapadnu Eurdpu je priznacna dlhodoba kontinuita meno-
vého vyvoja. Aj vazne problémy spésobené oboma svetovymi
vojnami, resp. v Spanielsku ob¢ianskou vojnov, sa riesili va¢inou
postupne — miernou devalvaciou, Upravou krytia drahym kovom,
denominaciou, protiinflacnou politikou — bez okamzitého zne-
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hodnotenia penazi alebo selektivneho postihnutia urcitych skupin
obyvatelstva.

V Anglicku od roku 1694 stéle plati t4 istd mena. Bank of England
meni vsetky starsie bankovky v plnej nominalnej hodnote, pripad-
ne aj s nemalym priplatkom za ich historickdi hodnotu. Svajéiarsko
ma tu isti menu od roku 1850. AZ do zavedenia eura roku 2002
malo Francuzsko tu istd menu od roku 1799, Taliansko od roku
1862 a Spanielsko od roku 1859.

Francuzsko, Belgicko, Svajéiarsko a Taliansko vytvorili roku 1865
Latinski menovu Uniu. Hodnota ich mien bola rovnaka az do
1. svetovej vojny. Po nej sa Unia v doésledku rézneho znehodno-
tenia ¢lenskych mien rozpadla. Zo svojej volakedajsej hodnoty si
dodnes najviac zachoval Svajciarsky frank. Porovnanie s nim uka-
zuje, ako hlboko klesla hodnota franctizskej, talianskej a belgickej
meny. Naproti tomu meny Srbska, Bulharska a Rumunska, ktoré
k Latinskej menovej Unii pristupili neskor alebo na riu svoje meny
neformalne viazali, medzitym presli takymi zvratmi, Ze podobné
porovnanie ani neumoznu;ju.

Prekondvanie menovych tazkosti ulahcovali zapadoeurdpskym

statom kolonidlne sustavy zvysujuce ich hospodarsky potencial.
Pomdhala im aj ich plnd suverenita, vylucujica zdsahy cudzich
mocnosti do ich vnutornych zalezitosti, ako aj stabilita hranic.
V strednej a vychodnej Eurépe sa menové systémy menili ¢asto,
vacsinou s takmer Uplnym okamzitym znehodnotenim obeziva
a Uspor. Priznacné to bolo pre obdobie kratko po druhej sveto-
vej vojne. Neskor riesili aj tieto Staty svoje menové tazkosti skor
postupnymi krokmi. Ich situdciu zhorsovala neraz zavislost na cu-
dzej mocnosti, ktora ich zavliekla do vojnovych konfliktov alebo
kontrolovala ich ekonomiku. Negativne posobila aj neustalenost
hranic, ktora vyvolavala konflikty medzi Statmi. Pri rieSeni svojich
menovych tazkosti sa nemohli opierat o hospodarske zazemie
kolonii.

Pojmy

Menova odluka - jednostranné oddelenie meny na urcitom
uzemi od spolo¢ného menového teritdria.

Menova rozluka - dohodnuté dvoj- alebo viacstranné rozdele-
nie spoloc¢nej meny na viacero nastupnickych mien. Je skor ces-
ko-slovenskym Specifikom.

Denominacia meny - zmena hodnoty menovej jednotky v urci-
tom pevnom pomere. Spravidla sa uskutoc¢nuje na ulahcenie po-
¢itania po dlhych obdobiach inflacie, najjednoduchsie skrtnutim
urcitého poctu nul.

Menova reforma - sSiroky pojem zahimnajtci rozne zasahy do me-
nového systému. Méze ist len o Upravu kovového zakladu meny,
zavedenie inej menovej jednotky s inou hodnotou, znehodnote-
nie Casti obeziva a Uspor. Méze, ale aj nemusi byt spojena s vyda-
nim novych platidiel.

Menové zjednotenie (unifikacia) - nahrada réznych mien na
urcitom Uzemi jedinou menou, Uplne novou alebo jednou z po-
vodnych.

Nostrifikacia - v SirSom zmysle znamena uznanie platnosti
akychkolvek dokumentov vydanych cudzim $tadtom na vlast-
nom Uzemi. V uzsom zmysle znamena oznacenie obeziva a cen-
nych papierov iného $tatu a jeho vyhlasenie za vlastné obezivo
a cenné papiere.

Konverzia - v SirSsom zmysle premena. V uzSom zmysle ide o na-
hradu rozli¢nych starsich, pripadne nostrifikovanych cennych
papierov, napriklad obligacii réznych statnych poziciek, jedinym
druhom novych cennych papierov.




platna od zaciatku
20. storocia do konca
druhej svetovej vojny

Bankovka v hodnote

10 000 starych frankov
z konca inflacie

s dodatocne vytlacenou
hodnotou 100 novych
frankov

100-frankové bankovka

Porovnanie vyvoja vo Francuzsku a na Slovensku

Upravena bankovka I
z obdobia kréatko
po denomindcii franku
so zdoraznenym
vyznacenim hodnoty
100 novych frankov

100

0,1

—— Bez denominacie
—— Sdenominaciou 100: 1

0,01

Vysoké nominale
5000 frankov

z obdobia kratko
po 2. svetovej vojne

I Pokles hodnoty francuzskeho franku od jeho zavedenia v r. 1803 do konca 20. storocia.

Bankovka z obdobia kratko
po denominécii franku

so zd6raznenym vyznacenim
hodnoty 5 novych frankov

Bankovka v hodnote I
100 frankov z obdobia pred
zanikom frankovej meny
a zavedenim eura

10 Comi Francs
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Korunova mena po rozpade monarchie

Po rozpade monarchie spajala nastupnicke Staty Rakusko-Uhor-
ska este niekolko mesiacov spolo¢na mena. Rozpad spolo¢ného
menového priestoru sa zacal 8. januédra 1918 v Kralovstve Srbov,
Chorvatov a Slovincov. Takmer stucasne v marci 1919 oddelili svoje
meny od zvy$ku byvalej monarchie ozna¢enim obeziva Ceskosloven-
sko a Nemecké Rakusko. V juli 1919 nasledovalo Rumunsko a v sep-
tembri 1919 talianska sprava mesta Fiume (Rijeky). V marci 1920 tento
proces uzavrelo Madarsko. V Polsku a severnom Taliansku platnost
rakdsko-uhorskych penazi ukoncili ich priamou vymenou za domace
platidla.

Vyvoj v jednotlivych nastupnickych statoch sa velmi odliSoval.
V porazenom Rakusku a Madarsku vyvrcholil v roku 1922, resp. 1923
hyperinflaciou. Devastujica hyperinflacia postihla, hoci z Uplne
inych dévodov, v roku 1922 - 1923 aj Polsko. Naopak Ceskoslo-
vensko, ktoré stalo na strane vitaznych mocnosti, Kralovstvo Srbov
Chorvatov a Slovincov (SHS), Rumunsko, mesto Rijeka a sever Talian-
ska sa inflacii, resp. hyperinflacii ubranili, hoci ani ich menovy vyvoj
nebol idedlny. | tu vyvolal mnoho hospodarskych, socialnych i poli-
tickych konfliktov. Najkorektnejsie riesilo svoje menové problémy
Ceskoslovensko.

Rozpad rakusko-uhorskej meny
November 1918 Obmedzenie ¢innosti Rakusko-uhorskej banky
v Ceskoslovensku

December 1918

Januar 1919 Menova odluka v Kralovstve SHS

Marec 1919 Menova odluka v Nemeckom Rakusku
Marec 1919 Menové odluka v Ceskoslovensku
M3j 1919 Zaciatok samostatnej emisnej ¢innosti v Madarsku
Jul 1919 Menové odluka v Rumunsku
Jar 1920 Nostrifikacia rakusko-uhorskych bankoviek v Madarsku
Rok 1920 Vymena rakusko-uhorskych bankoviek v Polsku
a Taliansku
Rok 1921 Koniec korunovej meny v Rumunsku a Kralovstve SHS
Rok 1924 Koniec korunovej meny v Rakusku
Rok 1926 Koniec korunovej meny v Madarsku

Neuznanie 10 000-korunacky v ndstupnickych statoch

Penazny obeh v nastupnickych statoch Rakusko-Uhorska zac¢iatkom
roku 1919 a jeho vztah k poctu obyvatelov a velkosti izemia

Stét Obeh v mld. kortin Pocet obyvatelov Rozloha tizemia
odhad*) % vymena *¥) tis. % km? %

Ceskoslovensko 7 12,73 71 13419 26,79 140771 22,34
Kralovstvo SHS 6 10,91 5.7 5751 11,48 95753 15,20
Madarsko 15 27,27 89 7 946 1586 92720 14,72
Rakusko 15 27,27 4,8 6964 13,90 84635 13,43
Polsko 5 9,09 - 8352 16,67 80390 12,76
Rumunsko 4 7,27 87 6063 1211 113228 17,97
Taliansko 3 545 = 1544 3,08 22584 3,58
mesto Fiume - - 0,1 44 0,088 21 0,003
Spolu 55

*) Odhad Ugrici¢ 1967, s. 90.
**) Podla vysledkov nostrifikacie v jednotlivych statoch, z réznych zdrojov.

Ferdinand d‘Este,
naslednik rakusko-uhorského tronu




Tla¢ bankoviek na konci 1. svetovej vojny

Kuapnu silu pefazi na oficidlnom trhu obmedzovali potravinové listky

zavadzané od aprila 1915

Rad ¢akajlcich na zékladné potraviny
pred trznicou v Budapesti
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Rakusko-uhorska koruna v Kralovstve SHS

Kralovstvo Srbov, Chorvétov a Slovincov, neskorsia Juho-
slavia, vyhlasené 1. decembra 1918, bolo prvym statom,
ktory sa menovo oddelil od zvysku byvalej monarchie. Od-
luka prebiehala chaoticky a oznacenie rakusko-uhorskych
bankoviek opeciatkovanim sa zopakovalo. Dna 12. decem-
bra 1918 zakézali ich dovoz a nariadili vykonat od 8. do
31.janudra 1919 tzv. statistické kolkovanie.

To spocivalo v oznaceni vietkych platnych rakuisko-
-uhorskych bankoviek vydanych pred 27. oktébrom 1918
peciatkami okresnych uradov, penaznych ustavov, cir-
kevnych institacii, policajnych stanic alebo vojenskych
jednotiek. Nepeciatkovali sa 25-, 200- a 10 000-korunacky
a druhé vydanie 20-korunacok z roku 1913. Rozmanitost
pouzitych peciatok je nepredstavitelna a kvalita a citatel-
nost odtlackov ¢asto velmi zIa.

V Chorvatsku a v Bosne a Hercegovine bankovky peciat-
kovali iba okresné urady, v Slovinsku a Srbsku naopak
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vsetky Uradné organy. Peciatky ¢asto mali, najma vo Voj-
vodine, madarské texty. Preto navonok vytvaraju dojem,
Ze opeciatkované bankovky pochadzaju z Madarska.

Odlukou sa hodnota bankoviek nezmenila. U¢elom bolo
len zistit mnozstvo bankoviek v obehu a ¢o najrychlejsie
ich ,nejako” oznacit. Overovat pravost oznacenia bolo
v danej situdcii vylucené.

Saintgermainska zmluva z 10. septembra 1919 naria-
dila nastupnickym statom okolkovat na svojom Gzemi
rakusko-uhorské bankovky a do jedného roka ich nahra-
dit vlastnym obezivom. Krélovstvo SHS preto oznacenie
bankoviek zopakovalo od 26. novembra 1919 do 11. ja-
nuara 1920. Na bankovky v hodnote 10 kortin a vyssie sa
lepili Specialne kolky, na 100- a 1000-korunacky dokonca
v troch jazykovych mutaciach. Pravo kolkovat mali len
banky, financ¢né riaditelstva a danové urady. Institucia,
ktora kolkovanie vykonala, oznacila kolok svojou peciat-
kou. Za kolkovanie sa vyberal poplatok 20 % z hodnoty
predlozenych bankoviek.
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Vymena korun za dinare

Stanovit vymenny pomer koruny a dindru bolo tazké. Stretli sa
pritom dve protichodné koncepcie. Tradicionalisticka srbska
vychéadzala z predpokladu, Ze rakusko-uhorské koruny maju
zlaté krytie iba 1,1%, zatial ¢o srbsky dindr si zachoval pocas
vojny pozoruhodne vysoké krytie 87,29 %. Vdacil za to evaku-
acii srbského zlatého pokladu do mesta Krusevac tesne pred
rakusko-uhorskou okupéaciou Belehradu a koncom roku 1915
za mimoriadne dramatickych okolnosti do Francuzska. Srbska
strana vsak zabudala, Ze kovovy poklad Srbskej nérodnej ban-
ky mohol kryt do takej vysky len maly objem obeziva, ktoré
v Srbsku po vojne predstavovalo iba 341 mil. dindrov. Proti
nim stéla obrovska masa 5,3 miliardy kortin na Uzemiach zis-
kanych od Rakusko-Uhorska.

Chorvatska a slovinska strana naopak tvrdila, ze byvalé ra-
kusko-uhorské uzemia si hospodarsky vyspelejsie a bohatsie
ako Srbsko a Cierna Hora a ze korunu kryje ich hospodarsky
potencial. Pripustala vymenny pomer asi 3 koruny za dinar,
teda zhruba na Urovni azia zlatych korunovych minci, ktoré
v decembri 1918 predstavovalo 262 % (pred vojnou bol po-
mer dindru a koruny takmer 1: 1).

Srbska strana vsak presadzovala a 20. decembra 1920 aj pre-

sadila pomer 4 koruny za dinar. Ten ale vyjadroval skor aktu-
alne znehodnotenie koruny v samotnom Rakusku alebo Ma-
darsku, kde bol na jej znehodnotenie vacsi tlak.

Chorvatska strana sa branila aj namietkou, ze skutoc¢ny vy-
menny pomer po zaratani 20 % poplatku za opakované kol-
kovanie predstavuje dokonca 5 kortn za dinar. Srbska strana
kontrovala, Ze Srbi st poskodeni este viac, lebo raktsko-uhor-
ski okupanti ich nutili menit dva dindre za jednu korunu, a teda
teraz musia za jeden dinar vlastne zaplatit 8, resp. po zaratani
20 % poplatku pri druhom kolkovani dokonca 10 korun.

Po stanoveni vymenného pomeru vydala Ndrodna banka
Kralovstva SHS 21. februara 1920 vo svojom mene Statovky
Ministerstva financii Kralovstva SHS. Ich hodnota bola pévod-
ne vyznacena len v dindroch, no na ulahcenie platieb pocas
stibezného obehu s korunami na nich dodato¢ne vytlacili cer-
venou farbou aj hodnotu v korunach.

Kolkované rakusko-uhorské bankovky stahovali z obehu od
15. marca do 3. jina 1920. Statovky (bankovky) s hodnotou vy-
jadrenou v dindroch i korunach obiehali do roku 1934.

Vymena korun za dinare bola prvym vaznym stretom srb-
skych a chorvatskych zaujmov. Chorvati ju chapali ako krivdu
a ponizenie a rodili sa v nich protisrbské nalady. Rezonovali
este v 90. rokoch 20. storocia pri rozpade Juhoslavie.




Rakusko-uhorska koruna v Rijeke (Fiume)

Po rozpade monarchie v oktdébri 1918 vytvorilo talian-
ske a chorvétske obyvatelstvo Rijeky samostatné na-
rodné rady, ktoré usilovali o pripojenie mesta k Talian-
sku, resp. Kralovstvu Srbov, Chorvatov a Slovincov.

Hoci Taliansko v roku 1915 v Londynskej zmluve su-
hlasilo s pripojenim Rijeky k budiicemu juhoslovanské-
mu $tatu, po prvej svetovej vojne si na nu zacalo robit
naroky. S pripojenim ku Kralovstvu SHS ratala aj Ver-
saillskd zmluva z 28. juna 1919. Talianska narodnd rada
vsak takéto riesenie odmietala. Koncom prvej svetovej
vojny Rijeku obsadili spojenecké jednotky zlozené aj
z talianskeho a francuzskeho vojska, pricom Francuzi
podporovali Chorvatov.

Napatie vyustilo 6. jula 1919 do krvavych zrazok me-
dzi franctizskymi a talianskymi jednotkami. Vysledkom
vysetrovania incidentu malo byt stiahnutie talian-
skej armady. Proti tomu sa postavil generdl Gabriel
d’Annunzio, ktory proti voli talianskej vlady 12. sep-
tembra 1919 Rijeku obsadil. Talianska narodna rada
mu odovzdala pIné moci a d’Annunzio sa stal velite-
fom mesta. Jeho ¢in vSak odsudila medzinarodna ve-
rejnost i samotna talianska vlada. D’Annunzio sa ocitol

v izolacii a nedokézal zabezpecit ani vyZzivu jednotkdm,
s pomocou ktorych mesto obsadil.

V nadeji na pripojenie k Taliansku vyhlasil 8. septem-
bra 1919 Rijeku za slobodny stat. Toto postavenie,
ale len s najblizsim okolim mesta, nakoniec medzina-
rodne uznala Rapallska zmluva z 12. novembra 1920.
D’Annunzio sa vsak s tymto rieSenim neuspokojil
a vojensky obsadil prilahlé ostrovy. Taliansko na to
reagovalo vojenskou intervenciou, ktord ho donuti-
la 26. decembra 1920 rezignovat a 18. januara 1921
opustit mesto. V tejto situacii vséak Mussolini donutil
Kralovstvo SHS k suhlasu s pripojenim Rijeky k Ta-
liansku vymenou za pristav Bar. Pripojenie potvrdila
Rimska zmluva z 27. januéra 1924.

Nostrifikacia rakusko-uhorskych korun v Rijeke

Uz 18. aprila 1919 nariadila Talianska narodna rada
opeciatkovat bankovky v hodnotach 1 - 1000 korun
obiehajuce v meste okrihlou peciatkou s textom CIT-
TA DI FIUME. Neopeciatkované bankovky stratili v Ri-
jeke platnost. Zaroven rada stanovila vymenny pomer
2,40 koruny za 1 taliansku liru. Kratko po obsadeni Ri-
jeky generél d’Annunzio, pravdepodobne pre potrebu

svojich jednotiek, oznacil nenostrifikované bankovky
najdené v tamojsej pobocke Rakusko-uhorskej banky
peciatkou so savojskym znakom. No uz 23. septembra

1919 Nérodnej rade nariadil prevziat rijecki pobocku
Rakusko-uhorskej banky a 6. oktdbra 1919 vytvorit
Uverovy ustav Narodnej rady (Instituto di Credito di
Consilio Nazionale), ktory poveril riadenim penazné-
ho obehu v Rijeke. Ustav pracoval pod priamym ve-
denim generdla d’Annunzia. Dria 31. oktébra general
d’Annuzio nariadil vytvorenie novej meny na Uzemi
Rijeky.

Na zéklade toho sa od 3. novembra 1919 do 30. aprila
1920 opakovala nostrifikdcia uz opeciatkovanych ban-
koviek zlozitejSou peciatkou v strede s hviezdou ako
mestskym znakom. Pri tejto operdcii Uverovy ustav
zadrzal bankovky v hodnote 3,7 mil. korin s udajne
falosnymi peciatkami CITTA DI FIUME. Ich zadrzanie
vyvolalo protesty a na presetrenie vznikla komisia, kto-
ra nakoniec vietky podozrivé peciatky uznala za pravé,
resp. spolahlivo nerozoznatelné od pravych. Zaroven
pripustila nostrifikaciu dalSich rakisko-uhorskych ban-
koviek. Tym penazny obeh v Rijeke vzrastol zo 47,7 mil.
kortn v aprili 1919 na 122,9 mil. v aprili 1920. Napriek
tomu mali raktsko-uhorské bankovky v Rijeke v oktdob-

ri 1920 0 10 - 20 % vy3Siu hodnotu ako v Krélovstve
SHS. 18. jula 1921 ich zacal Uverovy ustav stahovat.
Vydaval za ne pokladni¢né poukazky, ktoré mali cha-
rakter potvrdenky. Na zéklade dekrétu docasnej vlady
z 28. septembra 1921 stahovanie trvalo do 31. oktébra
1921. Po tomto datume bankovky stratili hodnotu.
Na zdklade dekrétu z 1. oktébra 1921 vyplatili maji-
telom pokladni¢nych poukazok zalohu v lirach vo
vyske 12 % hodnoty poukazky. Liry sa stali v Rijeke
zakonnym platidlom 1. septembra 1921.

Dnia 30. novembra 1921 prevzala Uverovy Gstav N&-
rodnej rady v Rijeke Talianska narodna banka. Poklad-
ni¢né poukazky preplatili majitefom az v roku 1924, ked'
kral Vittorio Emanuel lll. dekrétom z 24. februara rozho-
dol, Ze vymenny pomer bude 0,40 liry za jednu korunu,
t. j. takmer rovnaky, ako stanovila Narodna rada v aprili
1919. Celkovo obyvatelom Rijeky vyplatili 34 mil. lir.
Obyvatelia na vymenu predlozili takmer vsetku hoto-
vost. Preto rakusko-uhorské bankovky nostrifikované
v Rijeke su dnes velkou numizmatickou raritou.

Severné Taliansko

LEE
Vexmemoue

Rakusko-uhorska koruna v Taliansku

Taliansko zavédzalo svoju menu na vlastnom, resp. na novo ziska-
nom Uzemi v dvoch fazach. Prvou bola vymena okupacnych platidiel
znejucich na liry vydané tzv. Benatskou po6zickovou pokladnicou na
uzemi, ktoré roku 1918 docasne obsadili vojska Centralnych moc-
nosti. Ich vymena prebiehala komplikovane, lebo talianske urady
nevedeli presne zistit, kolko okupacnych platidiel na tomto Gzemi
obieha a z akych zdrojov pochadzaju. Ich postoj bol preto opatrny.
Az 27. februéra vysiel dekrét, podla ktorého sa od 13. do 20. marca
1919 menilo na domdacnost 1000 okupacnych lir za 400 talianskych
lir. Po zisteni skuto¢ného mnozstva stiahnutych okupacnych pla-

tidiel priznali domdacnostiam 4. januara 1920 narok na dodatoc¢né
20 % odskodnenie. Tato moznost vsak vacsinou ostala nevyuzita,
lebo fudia si neschovali doklady o vymene v marci 1919.

Druhou bola vymena rakusko-uhorskych kortn v juznom Tirolsku,
ktoré na zaklade Saintgermainskej zmluvy pripadlo Taliansku. Uz
v novembri 1918 talianska arméada pod velenim generala Badoglia
toto Uzemie s pobockami Rakusko-uhorskej banky v Bolzane, Terste
a Gorici uzavrela. Rakusko-uhorské bankovky sa tam vymenili pria-
mo za talianske bankovky v pomere 10 korun za 4 liry. Mince sa me-
nili v pomere 1:1. Dodatocne, 27. novembra 1919, vymenny pomer
bankoviek upravili a obyvatelom vyplatili eSte kompenzaciu 2 liry
za 10 korun.



Dr. Alois Rasin
minister financii

Prof. Dr. Karel Engli$
poslanec Narodného zhromazdenia

Menova odluka Ceskoslovenska v roku 1919

Pripravy menovej odluky sa zacali hned' po vyhlaseni
Ceskoslovenska. Rakusko-uhorska mena platila nada-
lej, no od 14. novembra 1918 pobocky Rakusko-uhor-
skej banky nesmeli vyplacat Zirové Gcty. Peniaze mohli
vydavat len na mzdy. Nesmeli ani vydavat bankovky
v hodnote 10 000 kortn, ktoré Rakusko-uhorska ban-
ka dala do obehu 19. decembra 1918 na zéklade do-
hody svojho viedenského a budapestianskeho vede-
nia. Vojnovymi pozickami sa nesmeli platit dane a 8.
januara zakazali ich lombardovanie. Dnia 6. februara
1919 zakdzali prevody Uhrad z cudziny.

Pre pripad nedostatku obeziva mala Zemska banka
Kralovstva ¢eského vydat provizérne obchodne kryté
platidla, zamenitelné za rakusko-uhorské bankovky.
Podla zakona ¢. 49/1918 Zb. z 19. novembra 1918 mali
byt vydané 1. januéra 1919. K ich vydaniu ale nedoslo
na osobny zadsah ministra financii Dr. Aloisa Rasina.

Pri priprave menovej odluky sa totiz stretli dve pro-
tichodné koncepcie. Prva zastaval profesor Dr. Karel
Englis. Jeho cielom bolo stabilizovat hodnotu meny
na urovni, na ktoru klesla koncom vojny, zhruba za-
chovat cenové a mzdové pomery, aké sa vytvorili po-
¢as vojny a vyhnut sa prudkym vykyvom meny oboma
smermi. Znizenie mnozstva obeziva bez sucasného
znizenia cien povazoval za nemozné a skodlivé. Sta-
hovanie rakusko-uhorskych bankoviek chcel podporit
4 % statnou pozickou, ktord by vzhladom na vtedajsie
Uroky (max. 0,5 — 1 %) redukovala bankovky z obehu
dovtedy, kym by aj v bankach stupli uroky na 4 % a na-
stali normélne pomery. Rasinovi vytykal predovsetkym
pripravu odluky bez hibsich ekonomickych analyz.
Zvitazila vsak koncepcia ministra financii Rasina,
pripravena v spolupraci s riaditelmi vyznamnych
prazskych obchodnych bank. Jeho cielom bolo vratit
korune predvojnovu hodnotu zadrzanim podstatnej
Casti obeziva (pévodne aZ 80 %) nutenou Statnou po-
Zickou a danou z prirastku majetku, ktord mala silne
postihnut majetok ziskany ,nepoctivo” za vojny. Rasin
chcel vyvolat nedostatok obeziva a vydavat peniaze
iba na podklade obchodného krytia. Svoj ciel chcel

dosiahnut za akukolvek cenu, bez ohladu na vazne
hospodarske problémy, ktoré jeho deflacna politika
nakoniec naozaj vyvolala.

Rasinovu koncepciu odluky schvalila vlada 28. de-
cembra 1918 a parlament 25. februdra 1919. Usku-
tocnila sa 3. - 12. marca 1919 okolkovanim rakusko-
uhorskych bankoviek a zadrzanim polovice bankoviek
predlozenych na kolkovanie formou nutenej statnej
pozicky urocenej 1%. Za vymenu sa platilo 1% hod-
noty kolkovanych bankoviek. Kolkovali sa bankovky
10 kortin (K) vzor 1915, 20 K vzor 1913, 50 K vzor 1914,
100 K vzor 1912 a 1000 K vzor 1902. Bankovky po
1 a 2 koruny a vietky mince platili dalej. Ostatné plat-
né bankovky sa stiahli pri kolkovani.

Predlozenych bolo 7,1 mld. korun, z toho 5,1 mld. od
stikromnych oséb. Zadrzané hotovosti sa do vysky 250
korun (K) zacali vracat fudom uz 15. marca 1919. Do pol
roka tak uvolhili dovedna 815 mil. kordn.

Sucastou menovej odluky bola aj nostrifikdcia vkla-
dov a cennych papierov. Odlukou vznikla ¢eskoslo-
venskd mena de facto. Jej vznik pravne ukotvil zdkon
¢. 187 z 10. aprila 1919, ktory ako novi menovu jed-
notku uzékonil korunu ¢eskoslovensku (K¢), delent na
100 halierov.

Po menovej odluke kurz K¢ vzrastol. Kulminoval v maji
1919 na hodnote 34 3vajciarskych centimov. Neskor
prudko klesal, no vzdy bol vyssi ako kurz rakuskej alebo
madarskej koruny. Rozdiel medzi hodnotou K¢ a koruny
v Polsku, Madarsku a Rakusku a velké mnozstva nekol-
kovanych rakusko-uhorskych bankoviek v susednych
statoch viedli k rozsiahlemu faldovaniu kolkov a dovozu
falosne okolkovanych bankoviek zo zahranicia. FalSova-
nie malo, najma v Madarsku, aj iredentistické pozadie.
Uradne zachytené falodne kolkované bankovky mali
hodnotu 255 mil. K&.

Na jar 1925 sa ukazalo, ze deflacna politika ma ne-
gativny vplyv. Preto sa preslo k stabiliza¢nej politike.
Dr. Englis sa 9. decembra 1925 stal ministrom financii
a dostal prilezitost uskutocriovat svoju koncepciu, ktort
navrhoval uz roku 1918. Jeho Usilie bolo v podmienkach
povojnovej konjunktury Uspesné.

|

5] ey T
S s Lot Dl P R e i o

D o] e Pd T
o 1*“?":**53.11 7

ol S e .'|.r|nl=l-mr.;.l. .E'_- ]
R e el
7r . P S

S T, it

e L e R i
A R RN N R SN A S AN AT

Nevydané obchodné platidla
Zemskej banky Kralovstva ¢eského
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10 000 kortin 1918, vydana po rozpade monarchie na zéklade dohody
viedenského a budapestianskeho vedenia Rakusko-uhorskej banky.
Na tzemi CSR minister financii A. Ra$in zakazal jej obeh.

Dr. A. Rasin zakézal Rakusko-uhorskej
banke lombardovat raktsko-uhorské
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Rakusko-uhorska koruna v Rumunsku

Rumunsko dlho nechavalo rakusko-uhorské bankovky obie-
hat na ziskanom Uzemi bez oznacenia. Obmedzilo sa len na
vyhlasenie tohto Uzemia za zvlastnu hospodarsku oblast a
ramcovo urcilo pomer hodnoty koruny a leu. Kolisal od 2 ko-
rdn (tzv. vojensky kurz) do 3,30 koruny (tzv. Zelezni¢ny kurz)
za 1 leu. Pasivne pritom prizeralo na prilev infla¢cného obeziva
z Madarska. Pri¢inou bolo zdlhavé etapovité obsadzovanie
ziskaného Uzemia, nevyjasneny priebeh buducich rumunsko-
madarskych hranic a $pekula¢né zaujmy vysoko postavenych
0s0b v Bukuresti.

Az v ¢ase od 10. juna do 28. augusta 1919 nariadili oznacit
rakusko-uhorské bankovky v hodnote 10 az 10 000 korun
giernou peciatkou so $tadtnym znakom a textom ROMANIA
TIMBRU SPECIAL (Rumunsko, zvldstna peciatka). Oznacenie
sa netykalo 25- a 200-korunacok. V Sedmohradsku, Krisane
a Maramuresi sa bankovky peciatkovali na madarskej strane
bankovky, v Banate a Bukovine na nemeckej strane bankovky.
Zaroven sa oficidlne zjednotil kurz na trovni 2 koruny za 1 leu.
Opeciatkované bankovky ale neboli zédkonnym platidlom na
ostatnom Uzemi Rumunska, kde ich kurz klesol na 4 - 5 korun
za 1 leu.

Peciatky boli variabilné a casto nedbanlivo otlacené. Posu-
dzovat pravost odtlackov a rozoznat falosne opeciatkované
bankovky prepasované z cudziny bolo vacsinou vylicené.

Pocas obehu oznacenych bankoviek sa rozsirovali poplasné

spravy o zaciatku ich vymeny za rumunské bankovky a o roz-
nych nevyhodnych vymennych pomeroch, resp. o pripadnom
zavedeni osobitného rezimu na vymenu 10 000-korunacok
s kurzom 8 korun za 1 leu. Za priamej Ucasti vysokopostave-
nych a dobre informovanych osob toto zneuzivali Spekulanti,
ktori od vystrasenych vidiecanov vykupovali rakisko-uhorské
bankovky v pomere az 5 - 6 kortin za 1 leu.
Zakon o menovej unifikacii vyhlasili 13. augusta 1920 a 19.
augusta zverejnili pravidld vymeny korin. Od 20. do 24. au-
gusta mali fyzické osoby (hlavy rodiny alebo domécnosti)
i pravnické osoby na osobitnych tlacivach ohlasit vo vymen-
nych strediskdch v mieste svojho sidla, resp. trvalého bydliska
sumy, ktoré predlozia na vymenu. Na dedinach sa sumy hlasili
Ustne obecnej komisii (starosta, notar, pokladnik, knaz a jeden
az dvaja gramotni obyvatelia), ktord potom vymenu zabezpe-
¢ila hromadne.

Na zaklade nahlésenych sum dostali vymenné strediské do-
taciu v rumunskych bankovkach. Vymena sa zacala 1. sep-
tembra o 8.00 hodine a trvala do 10. septembra do 18.00
hodiny. Menili sa iba nahlasené sumy a len ob¢anom s trva-
lym pobytom v obvode strediska. Prechod medzi vymennymi
strediskami nebol mozny.

Konecny vymenny pomer 2 koruny za 1 leu ministerstvo fi-
nancii stanovilo az 30. augusta, po zisteni mnozstva korun (8,5
mld. korun), ktoré sa bude menit. Zarovern stanovilo, ze zo sum
nad 100 000 koruin sa bude strhavat 5 % na thradu nakladov
na vymenu. 60 % predlozenych sim sa vyplacalo v hotovos-
ti alebo v sekoch splatnych kedykolvek a 40 % v obligaciach
splatnych do 3 mesiacov. Podiel vyplacany v hotovosti sa za-
okruhloval nadol na 100 lei. Rozdiel priratali k podielu vyplaca-
nému v obligaciach.

Zvlastnemu rezimu podliehala vymena bankoviek v hodno-
te 10 000 korun. Tie sa spisovali podla sérii a Cisiel a vydavalo
sa za ne osobitné potvrdenie. O ich vymene rozhodovalo mi-
nisterstvo financii.

Nekorektné podmienky vymeny boli predmetom ostrej kriti-
ky v parlamente, kde netinosny stav s nevidanou aroganciou
a cynizmom obhajoval minister financii Take lonescu, osobne
zapojeny do Spekulacii. Takmer 69 % celého objemu 8,7 mili-
ard vymenenych korun patrilo len 150 osobéam a dalsich 9 %
len 7 150 osobam. Pritom 25 % objemu predlozili na vymenu
v Bukuresti, kde koruny vébec neplatili. Takmer 78 % hotovosti
teda predlozilo 0,09 % dotknutého obyvatelstva. Naopak 5,3
miliona, t. j. 99,91 % obyvatelov pripojenych tizemi, predlozilo
na vymenu iba 22 % vymenenej hotovosti, t. j. asi 360 korin
na osobu.

Priznacné je, ze vymennu lehotu 10 000-korunécok, ktoré sa
do Rumunska o¢ividne pasovali zMadarska, predlzili do febru-
ara 1921. Islo pritom o bankovku vydanu az 19. decembra
1918 len na zaklade dohody viedenského a budapestianske-
ho obchodného vedenia Rakusko-uhorskej banky. Preto sa na
nu nevztahovalo ani minimalne krytie vyplyvajice z narokov
nastupnickych statov na podiel z likvidacie Rakusko-uhorskej
banky. Z toho dovodu iné nastupnicke Staty jej obeh na svo-
jom Gzemi nedovolili.

Prava peciatka ROMANIA TIMBRU SPECIAL na madarskej strane
bankovky. Umiestnenie peciatky zauzivané v Sedmohradsku.

2 koruny =1 leu

F1BOED

Primitivny, ru¢ne kresleny
falzifikat peciatky ROMANIA
ez TIMBRU SPECIAL na nemeckej
strane bankovky. Jej umiest-
nenie nasvedcuije, ze falzifikat
pochédza z Banatu alebo
Bukoviny.







Rakusko-uhorska koruna v Polsku

Stcasne s menovymi odlukami v Ceskoslovensku a Rakusku
zakdzala polskd vlada 4. marca 1919 dovoz nemeckych,
ruskych a rakusko-uhorskych platidiel do Polska. Zarover mi-
nister financii Jozef Englich navrhol zaviest z hodnoty tychto
platidiel 1% dan a znizit ich obeh podobne ako pri menovej
odluke v Ceskoslovensku. Zo zdanenych sim nad 6 000 ko-
run (alebo 5 000 mariek, resp. 2 400 rublov) mal majitel dostat
polovicu sumy v bankovkach oznacenych peciatkou s polskou
orlicou a textom PANSTWOWY PODATOK ZAPLACONY (3tatna
dan zaplatend) a polovicu v pokladni¢nych poukazkach splat-
nych 1. novembra 1919. Navrh schvélil 11. marca rozpoctovy
vybor a 26. marca aj snem s tym, ze sumy do 3 600 korun (2 400
mariek a 1 500 rublov) budu oslobodené od dane. Minister
Englich vsak 4. aprila odstupil. Jeho nastupca Stanistaw Kar-
pinski nariadenie 10. aprila zrusil a napriek odporu poslancov
odmietol nasledovat ceskoslovensky priklad. Menové opat-
renia z 10. aprila obmedzil iba na bezzubé nariadenie stiah-
nut do 30. aprila 1919 rakusko-uhorské 25- a 200-korunacky.
Ostatné rakusko-uhorské bankovky ostali v obehu. Korunu
vsak polska vldda umelo znehodnocovala a okradala obyva-
telov ziskanych Gzemi.

Az 24. januara 1920 v Polsku nariadili ich vymenu v pomere
100 korun za 70 polskych mariek. Vymena za polské marky sa
skoncila 20. aprila 1920 na plebiscitnom tGzemi na Tesinsku.

V marci 1920 malo 100 polskych mariek redlnu hodnotu
78 - 80 rakusko-uhorskych korun alebo 33 - 35 ceskych
korun. Keby sa bola vymena uskutocnila korektne, mali by
obyvatelia byvalych raktsko-uhorskych tuzemi zaplatit za 70
mariek namiesto 100 kortin len 55 korun.

Inflacia v Pol'sku

Ovela viac ako vymena koruin poskodila obyvatelov pripoje-
nych Uzemi neskor hyperinflacia polskej marky. V decembri
1918 stél americky dolér 9 polskych mariek, v decembri 1919
uz 110, v decembri 1920 az 590 polskych mariek a v decem-
bri 1923 dokonca 6,4 miliéna polskych mariek. Ked' 14. aprila
1924 nahradil polski marku zloty, rovnal sa 1,8 miliéna pol-

skych mariek. Jeho hodnota zodpovedala 6,5 vtedajsich ces-
koslovenskych kortn alebo zhruba 16 000 rakuskym korundm.
Aj silne znehodnotend rakuska koruna mala teda v roku 1924
hodnotu asi 113 polskych mariek.

Prudka inflacia mala v Polsku dve hlavné priciny. Jednou boli
naklady na vojnu so Sovietskym Ruskom, ktoru Polsko vypro-
vokovalo (predstavovali 58% Statneho rozpoctu). Druhou bola
povinnost Polska pripustit na Uzemiach ziskanych od Nemec-
ka obeh nemeckej meny, ktord sa od roku 1922 prepadala do
hyperinflacie vyvolanej nemeckymi finan¢nymi kruhmi, aby
sa Nemecko vyhlo povinnosti platit vysoké reparacie. Tym
sa nemecka inflacia prelievala do Polska. Jej zhubny vplyv sa
podarilo zastavit az 21. decembra 1922 ukoncenim obehu ne-
meckych mariek v zapadnom Polsku.

Pol'ské marky

Polské marky vznikli ako okupac¢na mena, ktort vydavala ne-
meckd okupacnd sprava tzv. Varsavského generdlneho gou-
vernementu od 26. aprila 1917 prostrednictvom Polskej kra-
jinskej uverovej pokladnice, zriadenej Nemcami 9. decembra
1916. Polska marka sa rovnala nemeckej marke a formalne tiez
obsahovala 0,2780 g zlata. Bola typickym nastrojom financnej
politiky Nemecka na izemiach, ktoré za 1. svetovej vojny obsa-
dilo. Nemecko tam tymto sposobom vydévalo velké mnozstva
de facto nekrytého obeziva bez toho, ze by ohrozovalo vlastnu
menu. Aby ziskalo podporu Poliakov pre svoje vojnové ciele,
spojilo (v sucinnosti s Rakusko-Uhorskom) vydanie polskych
mariek s prisitubom obnovy polskej samostatnosti. Aby svojim
slubom dodalo iluziu doveryhodnosti, zobrazilo na okupac-
nych platidldch dokonca polsky erb.

Polsko, ktoré 11. novembra 1918 ziskalo samostatnost, pre-
menilo Polsku krajinsku tverovu pokladnicu na svoj provizor-
ny emisny Ustav. Pol'ské marky vyhlasilo 14. decembra 1918 za
zakonné platidla a zacalo vydavat vlastné statovky znejlce na
tuto menu. Zéroven ponechalo na ziskanych Gzemiach v plat-
nosti nemecku, rusku a rakusko-uhorskd menu.

Pol'sko

Marsal Jozef Ptsudski (1867 — 1935)
tvorca obnoveného polského $tatu
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Rakusko-uhorska koruna v Rakusku

Pod tlakom vyvoja v susednych statoch sa Rakusko 27. februara
1919 rozhodlo nostrifikovat na svojom uzemi bankovky v hodnote
10 - 10 000 korin. Od 12. do 29. marca sa tieto bankovky menili za
tie isté bankovky pretlacené cervenym gilosovym stitkom s ndpi-
som DEUTSCHOSTERREICH (Nemecké Rakusko). Pritom uz 25. mar-
ca 1919 neoznacené bankovky prestali byt v Rakisku zdkonnym
platidlom. Dodatocne, 9. januéra 1920, boli oznacené rovnakym,
ale tmavozelenym Stitkom aj 1- a 2-korunacky. Hodnoty penazi
sa oznacenie nedotklo. Mnohi Rakusania ho vsak povazovali len
za prechodné opatrenie a svoje peniaze si nevymenili. Viedlo ich
k tomu aj to, Ze neoznacené bankovky mali spociatku na burze
v Zurichu vyssi kurz ako tie s pretlacou. Neskor sa vsak tento pomer
obrétil. Preto sa zacali pretlace falSovat.

Politicky dezorientované vedenie Rakusko-uhorskej banky dufa-
lo, Ze sa mu podari obnovit asport menovu Uniu Rakuska, Madarska
a Ceskoslovenska. Jeho iltzie ukon¢ili zvesti o likvidacii Rakusko-u-
horskej banky, ktoré 2. juna 1919 priniesli rakuski zéstupcovia
z mierovych rokovani.

Rakusko prezivalo spolocensky a hospodarsky sok z prehratej
vojny. Prislo o velké prirodné bohatstvo a vyrobny potencial na
stratenych Gzemiach. Uradnicky aparat Gstrednych organov roz-
lahlej ride ostal bez prace. Stat ho musel Zivit a zéroven sa starat
o desattisice utecencov. Vitazné mocnosti nutili Rakusko platit
reparacie. Rakuska spoloc¢nost vsak neprecitla zo svojho imperi-
alneho sna - vsetky tazkosti povazovala za prejav nevdaku a ne-
dostato¢ného sucitu vitazov. Socidlno-demokratickd vlada zacala
rozvijat nakladny socialny program. Vysledkom vsetkého bola
rastica bieda. Politici videli vychodisko v pripojeni — anschlusse
- k Nemecku. Svoj zamer deklarovali aj ndzvom nového statu — Ne-
mecké Rakusko (jeho pouzivanie zakazala Saintgermainska miero-
va zmluva). Nemecko vsak malo vlastnych tazkosti dost a rakuskej
Ziadosti (zatial'..) nevyhovelo.

Rakusko-uhorskd banka za tejto situacie pokracovala v inflacnej
emisii bankoviek. Jej bankovky vsak davno neboli bankovkami,
ale de facto rakuskymi Statovkami. Zachovanie Statutu bankovky
bolo len taktickym tahom voci obyvatelstvu. Slovo bankovka to-
tiz znelo lepsie ako Statovka zatazena negativnymi spomienkami
z obdobia po prusko-rakuskej vojne. Rakusko-uhorska banka na
ich tlac prepozicala len svoje meno a infrastrukturu. Sucasne stros-
kotévali viaceré plany na potlacenie inflacie.
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Az do jesene 1921 sa inflacia prejavovala poklesom kurzu ra-
kuskej koruny, rastom cien a velkym mnozstvom obeZiva. Ban-
kovky vyssich hodn6t (100 — 10 000 koruin) sa spociatku tlacili na
oboch stranach s pévodnym obrazom a textom nemeckej strany
bankovky. Neskor sa zjednodusil obraz na rube a nakoniec aj sa-
motna technika tlace. Az 26. a 28. janudra 1922, po vyraznom in-
flacnom skoku z novembra 1921, vydali dve nové bankovky s vy-
sokou hodnotou 5000 a 50 000 kortin. Koncom jula 1922 nahra-
dili kvoli uspore papiera starsie bankovky po 1 — 1000 korunéch
technicky nendro¢nymi bankovkami malych rozmerov. 1- a 2-ko-
runacky mali medzi nimi uz len symbolicky vyznam. Ich hodno-
ta v tom case nepredstavovala ani 1/10 predvojnového haliera.
Stracali funkciu platidla a ich prazdny rub zacali ludia vyuzivat na
pisanie poznamok... Dalsi prudky prepad koruny v auguste 1922
si vynutil vydanie bankoviek v hodnote 100 000 a 500 000 korun
(12.8.226.9.1922). Vysoku hodnotu vsak mali len zdanlivo. Zod-
povedala vtedajsim 70, resp. 350 ¢eskoslovenskych korun (K¢).
Polmiliénové bankovka teda nemala ani hodnotu robotnickeho
platu v Ceskoslovensku.

V jeseni 1922 sa vsak hodnota rakuskej koruny stabilizovala.
Zasluzil sa o to kancelar Ignaz Seipel. S ¢eskoslovenskou podpo-
rou ziskal od Spoloc¢nosti narodov pozicku 650 mil. dolarov na
krytie meny za podmienky, Ze zredukuje Uradnicky aparat o vyse
100 000 os6b a strpi dozor Spoloc¢nosti narodov nad rakiskym
hospodérstvom. Na podporu stabilizacie vydali aj zlaté obchodné
mince v hodnote 20 a 100 korun s parametrami predvojnovych
20- a 100-korunakov. Nasledujuce dva roky potvrdili trvalost sta-
bilizacie. Preto v decembri 1924 padlo rozhodnutie zaviest od 1. ja-
nudra 1925 pocitanie na Silingy a grose (1 Siling = 10 000 korun).
Ulohu zlikvidovanej Rakusko-uhorskej banky prevzala Rakuska
narodna banka zalozend 24. jula 1922. V roku 1924 vydala svoju
prva bankovku, 10 000-korunécku, ktord je zaroven poslednou
rakuskou bankovkou znejucou na koruny. Hoci uz bolo jasné, ze
sa inflacia konci, vydali v roku 1924 este posledné mince znejlce
na koruny — 100-, 200- a 1000-korundky. Prvé dve sa svojimi pa-
rametrami zhodovali s predvojnovym 1- a 2-haliernikom. Obie-
hali az do zaciatku 2. svetovej vojny. Korunové bankovky obiehali
do roku 1929.
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Nostrifikacia vkladov
na vkladnych
knizkach
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Dodatocné peciatkovanie
nariadené likvidatormi
Rakusko-uhorskej banky.
Bankovky sluzili na vyplatu
starych kont.
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Bankovky pretlacené cervenym a tmavozelenym gilosovym stitkom
s ndpisom DEUTSCHOSTEREICH
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Prva bankovka Rakuskej narodnej banky a zaroven

Odrazom nostrifikacie bolo vypustenie madarskej strany bankoviek a jej nahrada stranou s nemeckym posledna bankovka s hodnotou vyjadrenou v korunach, I Dobova karikatura novovzniknutej silingovej meny

textom s rovnakym obrazom ako na lici, alebo s iplne novym zjednodusenym obrazom

pretlacena hodnotou v novej Silingovej mene



Rakusko-uhorska koruna v Madarsku

Podmienky na vyvoj meny v samostatnom Madarsku boli
velmi podobné ako v Rakusku, pricom aj po rozpade mo-
narchie oba hlavné ustavy Rakusko-uhorskej banky uzko
spolupracovali. Viedenska centrala poskytovala Madarsku
uvery a po vzniku Madarskej narodnej banky v nej posobi-
li rakuski odbornici. Velmi podobné bolo aj konecné zne-
hodnotenie meny v oboch krajinach. V Madarsku sa vsak
hyperinflacia dostavila o rok neskor a s rovnakym onesko-
renim sa podarilo aj menu stabilizovat.

Inflacna politika oboch hlavnych Ustavov Rakusko-
uhorskej banky vyzadovala velké mnozstvo obezZiva.
Budapestiansky Ustav sa to pokusil vyriesit 3. novembra
1918 vydanim 200-korunacky podla vlastného navrhu.
O hodinu ju ale na zakrok z Viedne stiahol. Viedensky
ustav potom obvinil iniciatora jej vydania vlddneho komi-
séra Lajosa Becka z falSovania penazi. Kedze kapacita vie-
denskej tlaciarne bankoviek nestacila, poskytol viedensky
Ustav budapestianskemu ustavu tlacové formy na tech-
nicky nenaroc¢né 1-, 2-, 25- a 200-korunové bankovky. S ich
pomocou vytlacili zvlastnu emisiu 200-korunéacky vydanu
7.novembra 1918. Tu viedensky Ustav uznal za legalnu.

Kérolyiho vldda o pripadnej menovej odluke Madarska
rokovala, no dospela k zaveru, Ze z jej hladiska nie je po-
trebnd a naopak sa pokusala dohodnut s Nemeckym Ra-
kiskom o spolocnom postupe a vzéjomnom uznani pla-
tidiel. Rakuska strana tento navrh neprijala a 11. februdra
1919 rozhodla o uskutocneni jednostrannej odluky, kto-
ru fyzicky vykonala 12. az 19. marca 1919. V tejto situacii
Karolyiho vlada zacala tiez pripravovat odluku. Pévodne
sa mala uskutoc¢nit 10. marca, no nakoniec jej vykonanie
odlozili, lebo tlaciaren bankoviek Rakusko-uhorskej banky
mala na vymenu dodat nové bankovky. Vldda len vyzva-
la obyvatelov, aby na ulahcenie vymeny ulozili svoje ho-
tovosti do Postovej sporitelne. ESte 20. marca 1919, den
pred svojou demisiou, Kérolyiho vlada rokovala o vyrobe
strojov na pretlacenie bankoviek.

Madarska bolSevicka vlada pripravu odluky zastavila a na-
miesto oznacenia obeziva planovala vydat uplne nové.
Dna16. maja 1919 poverila funkciou emisného Ustavu
Postovu sporitelfiu a jej prostrednictvom zacala vydavat
vlastné statovky. V emisnej cinnosti Postova sporitelna

pokracovala aj kratko po porazke revolucie. BolSevicka
vlada planovala vybudovat menu krytd zlatom. Mala pri-
pravené aj vytvarne a tematicky velmi zaujimavé navrhy
minci a bankoviek. Svoje emisné zdmery viak nemala cas
uskutocnit. Pocas svojej existencie, avSak bez suhlasu
z Viedne, vytlacila pomocou pozi¢anych foriem rakusko-
uhorské bankovky v hodnote 1, 2, 25 a 200 korun v celko-
vej hodnote 3,72 miliardy korin. Koncom jari 1919 nimi fi-
nancovala obranu proti zahranicnej intervencii. Vo Viedni
ich ale vyhlasili za falzifikaty a Madarsko za ne po potlaceni
revollcie muselo zaplatit nahradu. Majitelia za ne dostali
len 20 % nominalnej hodnoty.

Neoznacené rakusko-uhorské bankovky v Madarsku
platili stéle. Len na okrajovych Uzemiach obsadenych
francizskou armadou ich v malom rozsahu oznacovali
miestne vojenské alebo civilné organy. Celostatne oficial-
ne oznacenie obeziva v Madarsku uskutocnila az po po-
tlaceni revolucie vlada admirdla Hortyho 18. — 27. marca
1920, s predlzenim vymennej lehoty do 11. aprila. Madar-
sko sa tak stalo poslednym Statom, ktory na svojom tzemi
oznacil rakusko-uhorské bankovky. Pri oznaceni docasne
zadrzali polovicu z predlozenych hotovosti, podobne ako
v Ceskoslovensku v marci 1919.

Dna 1.augusta 1921 prevzal tlohu emisnej institucie Stat-
ny cedulovy Ustav riadeny Ministerstvom financii. Vydal
nové Statovky vzoru 1920 v hodnote 1 - 10 000 kortn
a nahradil nimi rakusko-uhorské bankovky. S takouto hod-
notovou sustavou, podobne ako v Rakusku, vystacil penaz-
ny obeh napriek inflacii az do roku 1922, ked'bolo potrebné
vydat 25 000-korunacku. V roku 1923, teda o rok neskor ako
v Rakusku, sa rozbehla hyperinflacia, ktora si vynutila vyda-
nie novych $tatoviek vzoru 1923 s podobnym obrazom,
ale mensich rozmerov a s prevahou vysokych hodnot
100 — 1 000 000 korun. V roku 1924 sa podarilo madarsku
korunu stabilizovat. Vdaka tomu bolo mozné prikrocit k de-
nomindcii meny v pomere 12 500 : 1 a zdkonnym ¢lankom
XXXXV z 21. novembra 1925 zaviest novd menovu jednot-
ku pengd delend na 100 fillérov (halierov).

Madarsko
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Statovky vzoru 1920 vydané Cedulfovym dstavom Ministerstva financii Madarska
- emisnej institucie zriadenej podla ceskoslovenského vzoru

V roku 1923 v dosledku vrcholiacej inflacie boli vydané bankovky
mensich rozmerov a vysokych nominalnych hodnét
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z originalnych tla¢ovych foriem bolevickou vladou bez sahlasu korunovych hodnét boli pretlacené zodpovedajiicou

viedenského ustredia Rakusko-uhorskej banky hodnotou v pengé

Admiral Horthy

vstupuje 16. novembra 1919

po porazke revolticie do Budapesti
Béla Kun

najvyssi predstavitel
Madarskej republiky rad
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V roku 1926 boli vydané definitivne madarské platidla
- bankovky Madarskej nérodnej banky

Poukazky Madarskej postovej sporitelne, ktora pocas
Madarskej republiky rad prevzala tlohu emisného tstavu
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Poukazky Madarskej postovej sporitelne, ktora pokracovala v emisnej
¢innosti niekolko mesiacov po potlaceni revolucie K

Madarsko bolo poslednym
Statom, ktory nostrifikoval o s |
bankovky Rakusko-uhorskej i Shamm -StEie
banky
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I Budova Madarskej narodnej banky
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Sucastou prechodu na pengé
bolo aj vyznacenie menovitej
hodnoty cennych papierov

V novej mene




Ruska mena do prvej svetovej vojny

Prva svetova vojna narusila ruski menu
ovela viac ako meny inych statov zapo-
jenych do konfliktu. Uz v druhej polo-

vici roku 1916 sa v Rusku zacal rozpadat

jednotny trh. Zatial ¢o iné staty, napr. Ne-
mecko, prechodom na obrannu stratégiu
zmiernovali nasledky vojny, Rusko roku
1917 pripravovalo ofenzivu. Pritom spo-
jenci mu z obav z nestability docasnej
vlady odmietli poskytovat Gvery. Rozdiel
v hospodarskej situacii vynikol prave roku
1917, ked'index cien oproti roku 1913 vzrastol
od januara do decembra z 294 % na 1 545 %.
Bolsevicka revollcia a obcianska vojna
uvrhli menu do nepredstavitelného chao-
su. Okrajové Uzemia sa odtrhli a zavadzali
vlastné meny. Samotné Rusko sa rozpadlo
na viacero menovych teritérii bez vyme-

dzenych hranic a moznosti Uc¢inne riadit

penazny obeh. Snaha zachovat elementar-
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ne funkcie hospodarstva asporn v lokalnom
meradle viedla k vydaniu nesmierneho
mnozstva nudzovych platidiel. Menovy
rozvrat pritom prehlbovali obe superiace
strany. Iba v severnom Rusku sa s anglic-
kou pomocou podarilo menové pomery
docasne stabilizovat.

Situaciu v Sovietskom Rusku zhorsila
snaha bolSevikov zrusit peniaze ako také.
Uskutoc¢novanie ich chimér zastavil az ko-
laps pokusov poskytovat obyvatelom miest
tovar zadarmo alebo formou pridelov, ako
aj stroskotanie snah vytvorit systém admi-
nistrativne stanovenych koeficientov na
porovnédvanie hodnoty dodavok surovin
a vyrobkov medzi podnikmi. Jedinym fun-
gujucim trhom bol ¢ierny trh, pricom hod-
nota penazi klesla v roku 1920 na 1 % ich
hodnoty z roku 1917.
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Bankovky v novej menovej jednotke
- ¢ervonec z roku 1922

N. N. Kutler (1859 — 1924)
autor menovej reformy 1922 — 1924
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1 zlaty rubel'vzoru 1924
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I Drobné papierové peniaze vzoru 1924
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I Papierové ruble - sovznaky - vzoru 1922

Menova reforma 1922 - 1924

Potreba obnovit vyrobu a chod hospodarstva na-
koniec viedla roku 1921 k opusteniu pévodnych,
ideologicky motivovanych predstav a k precho-
du na tzv. novu ekonomicku politiku (NEP), ktora
pripustala sukromné podnikanie pod Statnym
dozorom, volny trh a predpokladala aj zahranic-
nu pomoc a investicie. To vSak nebolo mozné bez
pevnej meny.

Kla¢ovu dlohu pri vypractvani koncepcie me-
novej reformy vsak nemali bolSevicki ekonémo-
via, ale byvaly vysoky carsky uradnik na minister-
stve financii a neskor minister pofnohospodarstva
Nikolaj Nikolajevi¢ Kutler. Pocas priprav reformy
ho vsak trikrat uvaznili...

Jeho cielom bolo zaviest pevni menu ¢o naj-
rychlejsie. Musel viak ustupit snahe bolSevickej
vlady kryt inflacnou emisiou deficitné hospodar-
stvo a pripustit sibezny obeh novych hodnot-
nych penazi so starymi, rychlo stracajicimi hod-
notu. Menova reforma preto prebehla v dvoch
fazach.

V prvej zalozili 12. oktébra 1921 Statnu banku
RSFSR (Gosbank), ktora ziskala 11. oktobra 1922
pravo vydavat bankovky. Dna 26. oktébra 1922
zaviedli novi menovu jednotku - ¢ervonec s ob-
sahom 7,74234 g cistého zlata, t. j. rovnakym ako
carska zlata 10-rublova minca, tzv. imperial z ro-
kov 1898 — 1911. V novembri 1922 a janudri 1923
vydala Statna banka v malom mnozstve bankov-
ky po 1 - 25 ¢ervoncoch. Bankovky boli spociatku
kryté z 25 % zlatom. Neskor mali byt volne zame-
nitelné za zlaté mince. Obiehali subezne so stale
sa znehodnocujicim papierovym rublom a po-
stupne ho vytlacali z obehu. Kurz ¢ervonca v pa-
pierovych rubloch denne vyhlasovala Statna ban-
ka. Zabezpecovala tym jeho stalu hodnotu. Kedze
hodnota ¢ervonca bola pre bezné platby privyso-

ka, zaviedli v roku 1923 mensiu jednotku - zlaty
rubel - rovny 1/10 ¢ervonca, resp. 1 predvojnové-
mu rublu. Redlne vsak zlaty rubel obiehal len ako
tzv. transportné certifikdty v hodnote 5 rublov.

Na ulahc¢enie pocitania v starych znehodnote-
nych rubloch a zjednodusenie skladby obeziva
sa uskutocnili dve denominacie rubla. Pri prvej,
3. novembra 1921, sa menili staré platidla za nové
v pomere 10 000 : 1. Vymena trvala do 1. oktdb-
ra 1922. O tri tyzdne, 24. oktébra 1922, vyhlasili
dalsiu denominaciu papierového rubla v pomere
100:1.

Druha faza reformy sa zacala 14. februara 1924.
Vlada sa rozhodla ukoncit emisiu papierovych
rublov vzoru 1923 a 10. marca stanovila pevny
kurz 50 000 rublov za jeden zlaty rubel. Zlaty ru-
bel sa teda rovnal 50 miliardam znehodnotenych
papierovych rublov z konca prvej svetovej vojny.
Emisia papierovych rublov sa skoncila 25. marca
1924, 10. maja prestali byt zédkonnym platidlom
a 31. mdja sa skoncila aj ich vymena za nové peniaze.

Zlaté ruble boli vydané ako statovky v hodno-
tach 1, 3 a 5 rublov a ako strieborné mince. Min-
ce mali rovnaké technické parametre ako carske
mince a napodobnovali aj ich vzhlad. Ruble a pol-
ruble boli plnohodnotné. Obsahovali 18, resp.
9 g rydzeho striebra. 10-, 15- a 20-kopejky mali
polovi¢ny obsah striebra, nez by zodpovedalo ich
hodnote. Drobnejsie mince boli medené.

Statovky nemali zlaté krytie, ale ich emisia ne-
smela prekrocit 50 % hodnoty cervoncov v obehu.
Cervonec mal spotiatku vysokd kdpnu silu. Do
méja 1923 prevysoval dokonca hodnotu predvoj-
novych 10 rublov. Do februara 1924 vsak jeho
hodnota klesla na 7 predvojnovych rublov. V ro-
koch 1925 - 1926 sa stal medzinarodne uznava-
nou volne zamenitelnou valutou.

Koniec NEP-u a sovietska mena

Svoje postavenie si ¢ervonec udrzal len dva roky.
Emisia statoviek zacala mat inflacnud povahu, po-
vodny kontingent emisie Statoviek zvysili na 70 %
a napokon na 100 % hodnoty obiehajucich cer-
voncov. Predpisané krytie penazi tak kleslo na
polovicu. Prislub volnej zamenitelnosti za zlaté
mince nebol dodrzany, zlaté cervoncové mince sa
nikdy nedostali do obehu.

V roku 1926 zakdzali vyvoz bankoviek do za-
hranicia a v roku 1928 aj ich dovoz spat do ZSSR.
Zaroven likvidovali vnutorny volny trh s valutami.
Tym sa cervonec stal len vnutornou papierovou
menou.

Rast objemu obeziva prevysil rast vyroby. Vy-
robné prostriedky boli zastarané a vyzadovali ob-
novu a investicie. Regulované alebo umelo znizo-
vané ceny sa ¢oraz viac vzdalovali od trhovych cien
—roku 1925 0 11 %, roku 1926 0 71 % a roku 1928
o 87 %. Uradne stanovené ceny znizovali renta-
bilitu podnikov a odradzali rolnikov od predaja
svojich vyrobkov. Roku 1928 vyvolali nedostatok
potravin a prudky rast volne stanovovanych trho-
vych cien.

Devastujuce nasledky malo tempo industria-
lizacie. Presahovalo ekonomické i fudské zdroje
krajiny. Industrializaciu financovala otrocka pra-
ca obeti represii, inflacna emisia penazi a export
surovin a polnohospodarskych vyrobkov. Nasilna
kolektivizacia polnohospodarstva pritom znizila
vyrobu potravin natolko, Ze roku 1929 museli ob-
novit pridelovy systém.

Poruchy zasobovania a sposoby ich rieSenia na-
dobudli bizarné podoby. Ceny potravin na kol-
choznych trhoch dosiahli 15-nasobok uradnych
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cien na viazanom trhu. Ceny tovaru v statnych
obchodoch vzrastli v roku 1932 0 80 a2 270 %. Stét
opat nasilne zabavoval rolnikom obilie vratane
osiva a na Ukrajine umelo vyvolal hladomor.

Pre cudzincov pracujucich v ZSSR musel zriadit
osobitnu zasobovaciu siet — INSNAB (na listky, za
sovietsku menu) a TORGSIN (za valuty a zlato).

Akutny nedostatok potravin cynicky zneuzival
stat na to, aby prostrednictvom relativne dobre
zasobeného TORGSIN-u ziskal aj zlato a valuty
ukryvané obyvatelstvom alebo zaslané na ich zZia-
dost pribuznymi zo zahranicia. Nakupoval za ne
zariadenia pre budované priemyselné podniky.
Hotovost v rukach obyvatelstva, ktoré Zilo na hra-
nici existenéného minima, dalej odcerpaval nu-
tene upisovanymi pozickami rozvoja narodného
hospodarstva. Opat sa objavili aj ivahy o zruseni
penazi.

Zlepsenie nastalo az v roku 1935 - 1. februara
zrusili pridely na chlieb a 1. oktébra na ostatné po-
traviny. Neskor 19. jula 1937 rubel viazali na ame-
ricky dolar v pomere 5,30 rubla za 1 dolar. Z toho
vyplynul novy zlaty obsah rubla - 0,167674 g.
Znamenal devalvaciu na 21 % pévodného zlaté-
ho obsahu. Devalvécia priblizne zodpovedala na-
rastu obeziva, ktoré v rokoch 1929 - 1934 vzrastlo
patkrat.

Peniazom sa vsak ich prirodzend funkcia vratila
len ciastocne. Krajinu rozdelili do siedmich pa-
siem, v ktorych platili iné ceny a iné mzdové tarify.
Rozdiely medzi nimi boli az dvojndsobné. Peniaze
mali ind hodnotu aj v rukach réznych skupin viac
alebo menej privilegovanych osob. Vyrazne vyssie
ceny — 030 az 50 % - boli v lepsie zdsobovanych,
tzv. ukazkovych obchodoch.
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I Statovky v hodnote 3 a 5 rublov z roku 1924



Nemecko 1918 - 1924

Nemecko si pocas prvej svetovej vojny po-
merne Uspesne chranilo svoju menu pred
znehodnotenim. Poméhal mu v tom jeho
hospodarsky potencial a intenzivna explo-
atacia okupovanych tzemi (Rumunsko, Pol-
sko, Pobaltie, Ukrajina, Bielorusko) pomocou
emisie osobitnych okupacnych mien. Po
vojne sice hodnota jeho meny klesala, ale
pokles bol az do prelomu juna a jula 1921
presne rovnaky ako pokles ceskoslovenskej
koruny, ktora prave kratko predtym presla —
v dobrom i v zlom -, 0zdravnou kurou “ Rasi-
novej menovej reformy. K hlbokému prepadu
doslo az v lete 1921 po tom, ako sa ukazalo,
ze Nemecko nie je schopné splacat rozsiahle
vojnové reparacie ulozené Versaillskou mie-
rovou zmluvou z 28. juna 1919, ani sa posta-
rat o demobilizovanych vojakov, ktori ostali
bez spolocenského uplatnenia.

Hospodarske kruhy Nemecka preto umelo
rozputaliinflaciu, ktora mala presvedcit vitaz-
né mocnosti o nevymozitelhosti ich narokov.

Nudzové platidla
nemeckych miest
zrokov 1918 - 1923

Obetovali tomu majetky chudobnych i stred-
nych vrstiev nemeckej spoloc¢nosti a dalej
prehibili krizu, ktorou Nemecko prechédzalo.

Hodnota marky klesla roku 1923 na 4,2 mld.
mariek za 1 USD (1 USD = 33 K¢). Pritom este
vlete 1921 sa 1 marka rovnala 1 ¢eskosloven-
skej korune!

Bankovky dosahovali roku 1922 desattisi-
cové hodnoty, v lete 1923 miliénové, v jeseni
1923 miliardové a v novembri 1923 uz bilié-
nové.

Po viacerych pokusoch o stabilizaciu meny
sa v oktdbri 1923 podarilo zavedenie subez-
nej meny - rentovej (déchodkovej) marky
krytej hodnotou nemeckych priemyselnych
podnikov. Jej hodnota sa rovnala 1 biliénu
inflacnych mariek. Roku 1924 bola reformo-
vana Risska banka, ktora vydala novi menu
— riSsku marku - rovnu jednej rentovej mar-
ke. Obe meny v tomto pomere obiehali az do
menovej reformy v juni 1948.
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Value of the
CZECH KRONE(K{), GERMAN MARK(MK)
& AUSTRIAN KRONE(KS)
. as quoted on the
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Nemecké bankovky z obdobia
pokrocilej inflacie
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I Nemecké marky z pociatku inflacie
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Bankovky Risskej banky
—vzor 1924







